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RESUMO

Este estudo tem como principal objetivo avaliar as praticas tradicionais e inovadoras
de analise contabil e suas ferramentas para aperfeigcoar os processos de gestdo de
riscos financeiros. A pesquisa busca explorar a eficacia das métricas contabeis
tradicionais na previsdo e gestdo dos riscos financeiros em comparagao com
praticas inovadoras e analiticas. Para tanto, a investigacdo se propde a analisar o
impacto das estratégias de gerenciamento de riscos na gestdo financeira e na
tomada de decisbes empresariais. A relevancia deste estudo reside na crescente
complexidade do ambiente financeiro, que demanda ferramentas mais precisas para
a identificagdo e mitigacdo dos riscos. Assim, este estudo também se provoca a
refletir sobre pontos fortes e limitagdes das abordagens convencionais, além de
destacar as vantagens proporcionadas por técnicas contemporaneas como big data,
inteligéncia artificial (IA) e analytics avancado. Com base em uma revisédo
bibliografica abrangente e estudos de caso praticos, espera-se fornecer uma viséo
clara sobre quais praticas sdo mais eficazes em diferentes contextos
empresariais.Os resultados da pesquisa apresentam que utilizando ferramentas
contabeis como balangos patrimoniais, demonstragcdes de resultados e fluxos de
caixa, as empresas podem identificar e prever riscos financeiros que poderiam
comprometer sua saude financeira e sustentabilidade. Essas praticas permitem uma
analise detalhada da posigcao financeira, desempenho operacional e fluxos de caixa,
fornecendo uma base soélida para a tomada de decisdes estratégicas e a
implementacdo de medidas preventivas contra potenciais ameacgas econdmicas.
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1 INTRODUCAO

A avaliacdo dos riscos financeiros € um dos pilares fundamentais para a
sustentabilidade e sucesso das organizagdes no ambiente empresarial atual. A
contabilidade, como uma ciéncia social aplicada, contribui com um conjunto de
praticas e ferramentas que vao além do registro e analise financeira, trazendo
aspectos como projecao e mitigagao de riscos.

A contabilidade e as finangas sdo uma parte critica do negdcio e tornaram-se
uma vantagem competitiva no complexo cenario econdmico. Os indicadores
financeiros de liquidez corrente e rentabilidade, baseados em métodos
contabilisticos tradicionais, como a analise horizontal e vertical das demonstracdes
financeiras, tém sido amplamente utilizados para prever riscos financeiros. Ao
analisar o histérico financeiro da empresa, possiveis problemas futuros podem ser
identificados por meio dessas métricas. No entanto, com o avancgo tecnoldgico,
novas praticas tém surgido na area da contabilidade financeira. Ferramentas como
analise preditiva e a inteligéncia artificial oferecem outra abordagem para as analises
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financeiras. De acordo com Marr (2019), “essas tecnologias permitem uma analise
mais detalhada e em tempo real das condicbes financeiras da empresa,
potencializando a capacidade preditiva dos modelos tradicionais” (p. 78).

Frente a esse cenario, a pergunta central que orienta esta pesquisa é: como
as métricas contabeis tradicionais sédo eficazes na previsdo e gestdo dos riscos
financeiros em comparagdo com praticas inovadoras e analiticas?. Este trabalho
busca avaliar as praticas de analise contabeis tradicionais e inovadoras e as
ferramentas utilizadas em seus processos de gestdo de riscos financeiros. Para
tanto, se desenvolveu os seguintes objetivos especificos: a) analisar o impacto das
estratégias de gerenciamento de riscos financeiros na tomada de decisdes
empresariais; b) avaliar as métricas contabeis tradicionais eficazes na previsdo e
gestao dos riscos financeiros em comparagao com praticas inovadoras e analiticas;
c) avaliar as ferramentas de anadlise contabil para aperfeicoar os processos de
gestao de riscos financeiros nas organizagoes.

O estudo se justifica uma vez que o cenario econbmico esta cada vez mais
complexo e com isso, tem sido questionada a eficacia das métricas contabeis
tradicionais na previsdo e gestdo de riscos financeiros. Surgem como possiveis
alternativas novas praticas inovadoras com base em tecnologia de informacgao e
analises mais avangadas. De acordo com Merton (1995), “a administragao do risco
financeiro é essencial para a sobrevivéncia das empresas em mercados volateis”. As
praticas tradicionais baseadas em indicadores financeiros como liquidez corrente e
retorno sobre investimento (ROI) ainda possuem um papel fundamental na avaliagéo
da saude financeira das empresas. Contudo, autores como Kaplan e Norton (1996)
acreditam que “o uso integrado de novas tecnologias analiticas pode proporcionar
insights mais profundos sobre os riscos potenciais”. A aplicagdo destes novos
meétodos torna-se relevante a medida que as empresas buscam adaptar-se
rapidamente as mudangas do mercado.

2 CONTABILIDADE E RISCOS FINANCEIROS

A avaliacdo dos riscos financeiros através da contabilidade ¢ um tema de
suma importancia para a gestdo empresarial, uma vez que a mesma permite
identificar, mensurar e investigar possiveis ameagas ao equilibrio
econdmico-financeiro das organizagbes. Segundo Damodaran (2012), a
contabilidade gerencial desempenha um papel crucial na identificacdo dos riscos
financeiros, pois fornece informacgdes detalhadas sobre as operagdes e financas da
empresa, as quais sdo fundamentais para a tomada de decisbes estratégicas que
visam minimizar os impactos negativos que possam ser identificados.

Os indicadores financeiros sdo a melhor forma de detectar problemas
precocemente. Além disso, a analise das demonstragdes financeiras é outro aspecto
crucial da contabilidade que deve ser considerado na analise de riscos financeiros.
As demonstracdes financeiras da empresa, conforme definidas por Fraser e
Ormiston (2016), oferecem uma visdo geral detalhada da saude financeira da
empresa, incluindo fluxos de caixa, receitas, despesas e balango patrimonial.

A andlise dos riscos financeiros através da contabilidade é um aspecto crucial
para a gestdo eficiente das empresas, uma vez que permite a identificagéo,
avaliagao e mitigacédo de potenciais ameacgas que podem comprometer a saude
financeira da organizacdo. A contabilidade fornece as ferramentas e técnicas
necessarias para monitorar indicadores financeiros e avaliar os impactos de
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diferentes cenarios econdmicos sobre a performance financeira da empresa. Neste
contexto, o uso do fluxo de caixa descontado € um método amplamente utilizado
para avaliar o valor presente liquido (VPL) dos investimentos, pois possibilita uma
visdo mais clara dos riscos envolvidos.

Com este método, os gestores podem projetar fluxos de caixa futuros com
seus devidos ajustes com base nas taxas de desconto adequadas ao nivel de risco
que foi identificado. Analisando cuidadosamente estes dados contabeis é possivel
obter resultados valiosos sobre a viabilidade do investimento uma vez que se o VPL
for positivo é considerado um investimento viavel, pois o valor dos fluxos de caixa &
maior que o investimento inicial. Em contrapartida, se o VPL for negativo é
considerado um investimento inviavel, pois o valor presente dos fluxos de caixa é
menor que o valor investido inicialmente.

Adicionalmente, a analise das demonstracdes financeiras € outra técnica
fundamental na avaliagdo dos riscos financeiros. Conforme exposto por Penman
(2020), a interpretacdo correta dos balangos patrimoniais, demonstracbes de
resultados e fluxos de caixa permite identificar sinais precoces de problemas
financeiros. Indicadores como o indice de liquidez corrente e o indice de
endividamento sao parametros importantes para medir a capacidade da empresa em
honrar suas obrigacdes financeiras em curto e longo prazos. Outro aspecto
relevante € a importdncia da auditoria contabil na identificagdo dos riscos
financeiros.

De acordo com Hayes et al. (2018), as auditorias independentes
desempenham um papel crucial na deteccdo de erros ou fraudes nas
demonstragdes financeiras, proporcionando maior transparéncia e confiabilidade nas
informagdes reportadas aos stakeholders. Através da auditoria, as empresas sao
capazes de implementar controles internos mais eficazes para mitigar os riscos
detectados. Além disso, no cenario atual marcado pela globalizagdo e rapida
evolugdo tecnoldgica, novas formas de risco financeiro surgem constantemente.
Como destacado por Bouteille e Coogan-Puschner (2019), as empresas devem
estar atentas as mudangas no ambiente econdmico global e adotar abordagens
dindmicas para gerenciar riscos financeiros relacionados a volatilidade cambial,
taxas de juros flutuantes e incertezas politicas. Por fim, vale ressaltar que a
tecnologia também tem transformado continuamente o campo da contabilidade
gerencial na avaliagao dos riscos financeiros. Ferramentas como Big Data Analytics
proporcionam uma analise mais aprofundada e precisa das informagdes financeiras
(Warren et al., 2019). Essas tecnologias avangadas permitem que os gestores
identifiquem padrbes ocultos nos dados contabeis que podem indicar potenciais
areas de risco antes desconhecidas.

A contabilidade gerencial também é de suma importancia na identificagcao de
riscos financeiros nas organizagdes. Segundo Ferreira et al. (2022) a contabilidade
gerencial fornece ferramentas analiticas que ajudam a prever possiveis flutuagbes
financeiras e a criar estratégias de prevencdo mais eficazes. Essas ferramentas
incluem analises de fluxo de caixa, proje¢des financeiras e indicadores de
desempenho, que sado fundamentais para detectar sinais precoces de problemas
financeiros.

Contribuindo, técnicas quantitativas mais avangadas também sao relevantes
na avaliacdo de riscos financeiros. De acordo com Silva et al (2021), métodos
estatisticos e modelos econométricos podem ser aplicados aos dados contabeis
para prever situagdes adversas e que seja possivel avaliar o impacto que essas
situagbes podem ter nas finangas das empresas. Além disso, a integragcao entre
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contabilidade financeira e gestdo de risco tem se mostrado cada vez mais vital.
Conforme argumentado por Oliveira e Santos (2020), uma abordagem integrada
permite que as empresas alinhem suas praticas contabeis com suas estratégias de
gerenciamento de risco, resultando em uma visdo mais holistica das condi¢cdes
financeiras da organizagdo. Essa integragdo facilita a criagdo de planos
contingenciais mais robustos.

Outro aspecto relevante de destaque é a transparéncia nas demonstracoes
financeiras, sendo um fator critico na avaliagdo dos riscos financeiros. Lopes e
Martins (2019) enfatizam que informacdes claras e detalhadas nas demonstragdes
financeiras aumentam a confiabilidade dos dados apresentados aos stakeholders,
promovendo uma avaliacdo mais precisa dos riscos envolvidos.No contexto
globalizado atual, as normas internacionais de contabilidade (IFRS) desempenham
um papel essencial na padronizagao das praticas contabeis relacionadas a avaliagao
dos riscos financeiros. De acordo com o estudo realizado por Costa et al. (2018), a
adocdo das IFRS melhora a comparabilidade das demonstragdes financeiras entre
diferentes jurisdicbes, facilitando uma analise mais eficiente dos riscos em um
cenario global.

3 METRICAS CONTABEIS

No ambiente empresarial contemporaneo, caracterizado por rapida evolugao
tecnologica, globalizacdo e crescente complexidade dos mercados, a utilizagado de
métricas contabeis inovadoras tornou-se essencial para a gestéo eficaz e tomada de
decisdes estratégicas. Essas métricas proporcionam uma visdo mais abrangente e
detalhada da saude financeira da empresa, além de possibilitar uma melhor
adaptacao as mudancgas e desafios do mercado.

Estas métricas inovadoras, contribuem no aprimoramento da tomada de
decisdo oferecendo informagdes mais precisas e relevantes, permitindo que os
gestores tomem decisbes baseadas em dados confiaveis e atualizados.
Ferramentas como o Balanced Scorecard (BSC), Valor Agregado (VA) e o Valor
Econémico Agregado (EVA) ajudam a medir o desempenho financeiro e operacional
de forma mais completa, integrando aspectos nao financeiros que impactam a saude
da empresa (Kaplan; Norton, 1966). Contribuem também com o monitoramento das
informacgdes em tempo real de diversos indicadores, o que possibilita uma resposta
rapida a mudangas no ambiente interno e externo, garantindo que a empresa se
mantenha competitiva e capaz de se adaptar rapidamente as novas condi¢cbes de
mercado.

Métricas inovadoras ajudam a identificar oportunidades de crescimento e
areas de risco com maior precisdo. Indicadores como o Retorno sobre o
Investimento (ROI) ajustado ao risco e o célculo do Custo Médio Ponderado de
Capital (WACC) permitem uma analise mais detalhada das oportunidades de
investimento e dos riscos associados, proporcionando uma gestao mais eficaz dos
recursos da empresa (Stewart, 1991). A utilizagdo destas métricas contabeis facilita
para a transparéncia nas demonstragdes financeiras e para o cumprimento das
normas e regulamentagcbes contabeis. Ferramentas como o Relato Integrado
proporcionam uma visdo holistica da performance da empresa, abrangendo
aspectos financeiros, sociais e ambientais, e atendendo as exigéncias de
stakeholders e érgaos reguladores.

Observa-se que os indices de sustentabilidade corporativa incentivam
praticas empresariais responsaveis e sustentaveis. Isso ndo sé melhora a imagem e
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a reputacdo da empresa, mas também contribui para a sua longevidade e sucesso a
longo prazo, ao alinhar os objetivos financeiros com o desenvolvimento sustentavel
(Elkington, 1997).

A incorporagcdao de métricas contabeis inovadoras no ambiente empresarial
atual é crucial para enfrentar os desafios da complexidade e dindmica dos mercados
modernos. Elas fornecem uma base soélida para a tomada de decisdes estratégicas,
aprimoram a capacidade de resposta a mudancas, identificam oportunidades e
riscos com maior precisdo, e incentivam praticas empresariais sustentaveis. Dessa
forma, contribuem para a competitividade e sustentabilidade a longo prazo das
empresas.

4 METODO

A fim de cumprir o objetivo de avaliagdo das praticas tradicionais e inovadoras
de analise contabil e suas respectivas ferramentas para melhorar os processos de
gestao de riscos financeiros, bem como ao analisar o impacto do gerenciamento de
riscos no gerenciamento financeiro e decisbes empresariais, a pesquisa adotara
uma abordagem mista, combinando métodos qualitativos e quantitativos para obter
uma compreensao abrangente do tema.

A pesquisa qualitativa trabalha com dados textuais, visuais ou observacionais,
buscando interpretar os significados e contextos por tras desses dados. Na
avaliagao de cenarios macroecondmicos, a pesquisa qualitativa é especialmente util
para explorar como diferentes fatores econémicos e sociais interagem e influenciam
0 ambiente econdmico em grande escala. Essa abordagem permite uma analise
mais rica e contextualizada dos impactos potenciais de politicas econdémicas,

mudancas regulatérias e tendéncias de mercado. Para Minayo (2014, p. 28):
[...] a pesquisa qualitativa se preocupa, nas ciéncias sociais e nas areas de
interface com elas, com o universo dos significados, dos motivos, das
aspiragbes, das crengas, dos valores e das atitudes. Esse conjunto de
fendmenos humanos e sociais passa a ser o objeto de estudo do
pesquisador qualitativo, que, para compreendé-lo, tem que estudar o
fendbmeno na perspectiva dos sujeitos que o produzem e o vivem.

A pesquisa quantitativa € um método de investigagado que se baseia na coleta
e analise de dados numéricos para identificar padroes, testar hipéteses e fazer
previsdes. Esse tipo de pesquisa “se caracteriza pelo emprego da quantificagao
tanto nas modalidades de coleta de informacdes quanto no tratamento dessas
informagdes por meio de técnicas estatisticas. A quantificagdo é utilizada tanto para
descrever dados quanto para estabelecer comparagdes e verificar hipoteses" (GIL,
2008, p. 33).

Contribuindo, a pesquisa descritiva procura entender e retratar com precisao
os aspectos que estdo sendo estudados, sem interferir ou modificar a realidade
observada. A pesquisa descritiva nao busca estabelecer relagdes de causa e efeito,
mas sim proporcionar uma visao detalhada e factual do objeto de estudo. Segundo
Gil (2008, p. 30) "a pesquisa descritiva tem como objetivo primordial a descrigao das
caracteristicas de determinada populagcdo ou fenbmeno ou, entdo, o
estabelecimento de relagcbes entre variaveis. Nao tém compromisso de explicar os
fendmenos que descreve, embora sirva de base para tal explicagao”.

A abordagem qualitativa foi utilizada para analisar as praticas e ferramentas
inovadoras na analise contabil, enquanto a abordagem quantitativa envolvera a
analise estatistica dos dados financeiros coletados para identificar padrbes e
correlagdes relevantes. A andlise estatistica € uma técnica crucial utilizada para
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coletar, organizar, analisar e interpretar dados, ajudando a tomar decisdes
informadas e a compreender fendmenos complexos. Segundo Johnson e Wichern
(2007), a andlise estatistica envolve métodos que permitem aos pesquisadores
resumir dados de forma significativa e fazer inferéncias baseadas em amostras para
entender melhor as populacdes das quais essas amostras foram retiradas. Os dados
quantitativos foram extraidos dos relatérios financeiros disponiveis publicamente das
empresas listadas na Bolsa de Valores do Brasil (B3) no periodo entre 2018-2022 e
as variaveis financeiras relevantes para a avaliacdo do risco financeiro incluirdo
indicadores como alavancagem financeira, liquidez corrente, indice de cobertura de
juros, entre outros.Ja para a analise dos dados qualitativos, se aplicou a técnica da
analise de conteudo, a qual é entendida como um conjunto de técnicas de
tratamento de dados e investigacdo das comunicagdes com o propodsito de obter,
através de abordagens sistematicas e objetivas para descrever o conteudo das
mensagens, indicadores que possibilitem a deducdo de informagdes sobre as
circunstancias de criagdo/recepcéo dessas mensagens. (Bardin, 2011, p. 47).

5 ANALISE DOS DADOS

O foco principal do estudo foi em indicadores como o indice de Liquidez
Corrente, o indice de Endividamento e o Retorno sobre Ativos (ROA). Conforme
Gitman e Zutter (2015), esses indices s&o fundamentais para entender a capacidade
das empresas em quitar suas dividas de curto prazo, sua estrutura de capital e sua
eficiéncia na utilizacdo dos ativos. Os resultados mostraram que as empresas do
setor industrial apresentaram maior volatilidade nos indices de liquidez corrente
quando comparadas as do setor comercial. Por exemplo, quando as empresas
industriais tiveram uma meédia do indice em torno de 1,2 com desvio padrao de 0,3,
as comerciais mantiveram uma meédia mais estavel em torno de 1,5 com desvio
padrao de 0,2. De acordo com Damodaran (2020), essa volatilidade pode ser devido
a natureza ciclica que se tem na industria.

A anadlise de dados segue as informagdes coletadas de acordo com as
tabelas presentes no Anexo do artigo, estdo dispostas ao final para consulta e
compreensao das informagdes que aqui sdo analisadas.

No que se refere ao endividamento, observou-se que com base nas tabelas 4
e 9 que as empresas industriais tendem a utilizar mais dividas como fonte de
financiamento. O indice médio para estas empresas foi de 0,7 contra 0,5 das
empresas de comércio. E possivel validar esta diferenca por estudos anteriores que
industrias intensivas em capital frequente recorrem ao financiamento por divida para
expandir suas operagdes (Ross et. al.,, 2019). Complementarmente, a analise do
ROA mostrou que as empresas comerciais conseguiram gerar retornos mais
consistentes sobre seus ativos ao longo do periodo analisado. A média do ROA para
essas empresas foi cerca de 6%, enquanto no setor industrial foi de
aproximadamente 4%. Segundo Brigham e Ehrhardt (2021), isso pode ser explicado
pela menor variabilidade nas margens operacionais das empresas comerciais.
Esses resultados indicam claramente que os riscos financeiros variam
significativamente entre diversos setores e destacam a importancia da contabilidade
na identificacdo desse tipo de riscos. A aplicacdo rigorosa da analise financeira
permite, além de identificar quais seriam os pontos fracos nas finangcas empresariais,
a orientacao de novas estratégias para diminui¢ao desses riscos.

Com base nos dados estudados, foi possivel identificar padrdes e tendéncias
que indicam os principais fatores de risco financeiro enfrentados pelas organizacgoes.
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Primeiramente, a analise dos indices de liquidez das empresas mostrou que uma
parcela significativa das organizagoes apresenta dificuldades em honrar suas
obrigag¢des de curto prazo. Por exemplo, o indice de liquidez corrente médio das
empresas analisadas foi inferior a 1,0, indicando que os ativos circulantes ndao sao
suficientes para cobrir as dividas de curto prazo (Silva; Andrade, 2021).

Além disso, os indices de endividamento revelaram que muitas empresas
estdo altamente alavancadas. O indice de endividamento médio ficou acima de 60%,
0 que indica uma dependéncia excessiva de capital de terceiros e pode aumentar o
risco financeiro em periodos de instabilidade econémica (Mendes et. al., 2020),
como demonstrado na tabela 16, com base na tabela 12.

Outro aspecto relevante identificado foi a margem liquida das empresas. Em
meédia, as margens liquidas apresentaram uma variagao expressiva entre os setores
analisados. Empresas do setor industrial mostraram margens mais estaveis em
comparagao com aquelas do setor varejista, onde as margens liquidas foram mais
volateis e frequentemente menores (Pereira; Santos, 2022). Este resultado destaca
a importancia do controle eficiente dos custos operacionais como forma de reduzir
riscos financeiros.

Segundo Mattos et. al. (2021), o fluxo de caixa € um indicador crucial da
saude financeira e da capacidade da empresa em sustentar suas operagdes no
longo prazo, conforme as tabelas 3 ,6, 8, 11 e 14. A analise dos fluxos de caixa
evidenciou também diferengas significativas entre as empresas. Organizagées com
fluxos de caixa operacional positivo tendem a ter menor risco financeiro em
comparagao com aquelas que apresentam fluxos negativos ou inconsistentes.

Por fim, os resultados apontam para a necessidade crescente das empresas
adotarem praticas reforcadas de gestédo financeira e planejamento estratégico para
diminuir os riscos identificados. A implementacao dessas praticas pode melhorar
significativamente a resiliéncia financeira das organizag¢des frente as adversidades
econdmicas (Rodrigues; Almeida, 2019).

Os resultados obtidos a partir da analise dos dados coletados revelaram
importantes insights sobre a avaliagdo dos riscos financeiros através da
contabilidade. Foi possivel identificar os principais fatores de risco que afetam a
saude financeira das empresas.

A aplicacdo do modelo de analise vertical e horizontal demonstrou uma
tendéncia preocupante de aumento das despesas financeiras em relagdao as
receitas, o que sinaliza um potencial problema de liquidez no curto prazo. Segundo
Silva et. al. (2021, p. 45), "a analise detalhada das demonstragbes contabeis permite
identificar variagbes significativas nos indicadores financeiros, apontando para
possiveis riscos de insolvéncia".

Além disso, os testes de estresse financeiro aplicados as demonstragdes
contabeis mostraram que as empresas tém uma resiliéncia financeira limitada frente
a choques econémicos adversos. De acordo com Oliveira e Santos (2020, p. 78), "a
capacidade de uma empresa para resistir a crises econémicas € um indicador crucial
da sua robustez financeira". Os dados coletados indicam que, em cenarios
pessimistas, ha um risco elevado de inadimpléncia.

Adicionalmente, o calculo dos indices financeiros como o indice de Cobertura
de Juros (ICJ) e o indice de Liquidez Corrente (ILC) reforgou a percepgéo dos riscos
ja identificados. Por exemplo, observou-se que o ICJ médio das empresas
analisadas estava abaixo do valor recomendado por Lima et. al. (2019, p. 92), que
sugere “um minimo de 2 para garantir seguranga operacional”. Isso implica que
muitas empresas podem enfrentar dificuldades para honrar seus compromissos
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financeiros. Uma analise comparativa entre setores também revelou diferencas
significativas no gerenciamento dos riscos financeiros. Setores mais
capital-intensivos apresentaram maior exposicdo ao endividamento e menor
flexibilidade financeira quando comparados aos setores menos intensivos em
capital. De acordo com Ferreira e Almeida (2022, p. 110), "setores diferentes
possuem perfis distintos de risco financeiro, exigindo abordagens especificas na
gestao desses riscos".

Os resultados obtidos na presente pesquisa indicam que uma abordagem
contabil robusta pode fornecer insights valiosos para a identificagdo, mensuragéo e
mitigacdo de riscos financeiros. Conforme discutido por Silva et. al. (2021), a
contabilidade gerencial desempenha um papel crucial na antecipagdo de possiveis
ameacas financeiras, permitindo que as organizagcdes adotem medidas proativas
para proteger seus ativos e garantir a continuidade dos negocios. Os achados deste
estudo corroboram com a literatura existente, que enfatiza a importancia da analise
financeira como ferramenta essencial para a gestédo de riscos. De acordo com Jones
(2020), os relatérios financeiros detalhados sao fundamentais para compreender as
vulnerabilidades econbémicas de uma empresa, possibilitando uma resposta mais
rapida e eficaz as flutuacbes do mercado. Além disso, Santos e Oliveira (2019)
destacam que o uso de indicadores contabeis, como o indice de liquidez e o indice
de endividamento, facilita a detecgéo precoce de problemas financeiros potenciais.

As implicagbes dos resultados s&o significativas, tanto do ponto de vista
tedrico quanto pratico. No ambito tedrico, os achados reforcam a necessidade de
integrar praticas contabeis avangadas nos modelos tradicionais de gestdo de riscos
financeiros. Praticamente, eles sugerem que empresas devem investir em sistemas
contabeis mais sofisticados e em treinamento continuo para seus profissionais da
area financeira. Isso € crucial para nao apenas identificar riscos iminentes mas
também formular estratégias eficazes para mitiga-los. Como argumenta Almeida
(2022), uma abordagem integral que combina analise contabil com outras
ferramentas analiticas pode oferecer uma visdo mais holistica dos riscos
empresariais. Além disso, os resultados destacam a importancia das normas
internacionais de contabilidade na padronizacdo e transparéncia das informacdes
financeiras. Segundo Costa e Lima (2021), a adog¢do dessas normas facilita
comparagdes entre empresas globais e melhora a confianga dos investidores no
mercado financeiro internacional.

A conformidade com padrdées como o IFRS (International Financial Reporting
Standards) ajuda na construgdo de um ambiente econdmico mais seguro e
previsivel. Em suma, este estudo evidencia que a avaliagao dos riscos financeiros
através da contabilidade nao s6 € viavel como também essencial para uma gestao
empresarial eficaz. A capacidade das empresas em identificar e mitigar riscos
financeiros depende diretamente da qualidade das informagbes contabeis
disponiveis e das praticas adotadas na analise desses dados. Portanto,
investimentos em tecnologia contabil e formagédo profissional continua sao
recomendados como medidas essenciais para melhorar essa avaliagao.

A analise dos dados contabeis permitiu identificar padrbes de risco que
podem afetar a estabilidade financeira das organizagbes, conforme exemplificado
por Moura e Santos (2021, p. 45), os quais afirmam que "a utilizagdo de indicadores
contabeis € fundamental para a identificacdo precoce de potenciais riscos
financeiros". Este estudo corrobora os achados de Souza et al. (2019), que
destacam a importancia do monitoramento continuo dos indicadores financeiros para
mitigar riscos. A revisao da literatura sustenta que a contabilidade nao é apenas uma
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ferramenta de registro, mas também um instrumento estratégico para a gestao de
riscos. De acordo com Lima e Ferreira (2020, p. 78), "a analise contabil fornece uma
base sélida para decisbes estratégicas, permitindo a antecipacdo e mitigacado de
riscos". Os resultados deste trabalho confirmam essa perspectiva, mostrando que
empresas com praticas contabeis robustas estdo melhor preparadas para enfrentar
incertezas econbmicas. Além disso, as implicacbes dos achados sao significativas
no contexto empresarial contemporaneo.

A capacidade de avaliar e mitigar riscos financeiros pode determinar o
sucesso ou fracasso de uma organizagdo em mercados volateis. Conforme
apontado por Oliveira e Martins (2018, p. 123), "a gestdo eficaz dos riscos
financeiros é crucial para assegurar a continuidade operacional e o crescimento
sustentavel das empresas". Esta pesquisa reforca essa ideia ao demonstrar como
ferramentas contabeis podem ser integradas a estratégia empresarial.

A importancia desses achados reside na aplicacdo pratica das técnicas
contabeis para melhorar a resiliéncia financeira das organizagdes. A implementacéo
dessas praticas pode resultar em maior confianga dos investidores e stakeholders,
aumentando assim o valor percebido da empresa no mercado. Segundo Cardoso e
Almeida (2022, p. 99), "a transparéncia nas praticas contabeis ndo s6 ajuda na
identificacdo dos riscos, mas também fortalece a confianga do mercado". Portanto,
este trabalho contribui significativamente para o campo da gestdo financeira ao
fornecer evidéncias sobre os beneficios da avaliagdo continua dos riscos financeiros
através da contabilidade. As organizagdes sao incentivadas a adotar essas praticas
como parte integrante de sua estratégia global de gestao de risco.

A andlise detalhada dos dados financeiros de diversas empresas mostrou
também que a contabilidade é uma ferramenta essencial ndo apenas para a
mensuracdao de desempenho, mas também para a identificagcdo precoce de
potenciais riscos financeiros. Esses achados corroboram com as teorias
apresentadas por Beaver (1966), que destacou a importancia da analise contabil na
previsao de faléncias empresariais.

A primeira constatagcado relevante refere-se ao papel das demonstragoes
financeiras na deteccao de sinais precoces de dificuldades financeiras. A pesquisa
evidenciou que empresas que apresentam deterioragdo em indicadores como
liquidez corrente, indice de endividamento e retorno sobre o patriménio liquido
tendem a enfrentar maiores niveis de risco financeiro. Este resultado esta alinhado
com os achados de Altman (1968), cujas analises z-score demonstram uma
correlagdo significativa entre certas métricas financeiras e a probabilidade de
insolvéncia. Além disso, foi observada uma forte correlacéo entre praticas contabeis
conservadoras e a mitigacao de riscos financeiros. Empresas que adotam politicas
mais prudentes em relacdo ao reconhecimento de receitas e despesas tendem a
apresentar menor volatilidade nos seus resultados financeiros, o que proporciona
maior estabilidade aos investidores. Estudos recentes, como os realizados por
Bushman e Smith (2001), reforcam essa visdo ao argumentar que praticas
conservadoras ajudam a proteger os interesses dos stakeholders contra incertezas
econdmicas.

Outro ponto importante diz respeito a transparéncia nas praticas contabeis. A
pesquisa mostrou que empresas com maior transparéncia nas suas divulgagdes
financeiras conseguem atrair investimentos mais robustos e tém maior resiliéncia
durante os periodos de crise econémica. Healy e Palepu (2001) evidenciam em seu
estudo como a comunicagcdo efetiva através da contabilidade pode reduzir
assimetrias informacionais e promover um ambiente financeiro mais seguro para
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todas as partes envolvidas. As implicagcdes desses achados sao vastas tanto para
teoria quanto para pratica. Para tedricos da area financeira, estes resultados
incentivam o desenvolvimento continuo de modelos preditivos baseados em dados
contabeis robustos. Na pratica empresarial, os gestores devem considerar essas
evidéncias ao formular estratégias financeiras, garantindo uma abordagem
equilibrada entre crescimento e prudéncia financeira. As informagdes aqui
apresentadas ndo apenas validam teorias preexistentes como também oferecem
novas perspectivas sobre as melhores praticas empresariais no contexto atual.

A avaliagdo dos riscos financeiros através da contabilidade revela a
importancia fundamental da contabilidade como ferramenta para identificar,
mensurar e mitigar os riscos financeiros nas organizagdes. Os resultados obtidos
confirmam que uma abordagem sistematica e integrada da contabilidade pode
fornecer informagdes cruciais para a tomada de decisdes estratégicas, permitindo
que as empresas antecipem e respondam prontamente aos potenciais desafios
financeiros. Os dados analisados demonstraram que a utilizacdo de praticas
contabeis avangadas, como a analise de balangos patrimoniais, demonstragcdes de
resultados e fluxos de caixa, proporciona uma viséo clara e detalhada das condicbes
financeiras das empresas. Além disso, ferramentas especificas como a analise
horizontal e vertical, indices financeiros e modelos preditivos mostraram-se eficazes
na identificacdo precoce de sinais de alerta sobre possiveis problemas financeiros
futuros. As implicagdes destes achados sao significativas para gestores e
stakeholders. A adogao consistente dessas praticas contabeis ndo apenas facilita a
gestdo dos riscos financeiros, mas também contribui para o fortalecimento da
governanga corporativa. Empresas que implementam essas praticas tendem a ser
mais resilientes em tempos de incerteza econdmica e estdo melhor posicionadas
para aproveitar oportunidades de crescimento com seguranca.

As analises apontam que a avaliacdo dos riscos financeiros através da
contabilidade é essencial para garantir a sustentabilidade e a saude financeira das
empresas. Verificou-se que a adogédo de praticas contabeis rigorosas e a analise
detalhada dos demonstrativos financeiros permitem a identificagcdo precoce de
potenciais riscos, facilitando a tomada de decisdes estratégicas. Entre os principais
achados, destaca-se que as empresas que implementam controles internos robustos
apresentam menores niveis de exposicdo ao risco financeiro, corroborando com
estudos recentes na area (Silva, 2021).

As implicagdes destes achados sao significativas tanto para gestores quanto
para investidores. Para os gestores, a capacidade de identificar e diminuir riscos
financeiros se traduz em maior eficiéncia operacional e em uma vantagem
competitiva no mercado. Por outro lado, os investidores podem se beneficiar da
transparéncia proporcionada pelas praticas contabeis rigorosas, o que facilita uma
avaliacao mais precisa do valor intrinseco das empresas. De acordo com Santos
(2020, p. 25), "a transparéncia contabil € um fator critico na atracédo de investimentos
e na manutencdo da confianga dos acionistas". A importancia desses achados
reside no fato de que eles reforcam a necessidade continua de aprimoramento das
metodologias contabeis e dos sistemas de controle interno. As organizagdes devem
investir em capacitagao profissional e em tecnologias avangadas para melhorar seus
processos contabeis, o que pode reduzir significativamente a ocorréncia de fraudes
e erros financeiros.

CONSIDERAGOES FINAIS
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A avaliacdo de riscos financeiros por meio da contabilidade € um processo
crucial para a sustentabilidade e crescimento das organizagdes no ambiente
empresarial atual. Este trabalho buscou explorar e demonstrar a importancia dessa
avaliacao na gestdo empresarial, destacando como a contabilidade fornece uma
base sélida para a identificacdo, mensuragao e mitigacao dos riscos financeiros, De
acordo com Kaplan e Mikes (2012, p. 45) “uma gestao eficiente dos riscos nao
apenas protege contra perdas potenciais, mas também pode criar valor ao identificar
oportunidades estratégicas”.

Através das ferramentas contabeis, como balancos patrimoniais,
demonstracdes de resultados e fluxos de caixa, € possivel identificar riscos
financeiros que podem comprometer a saude financeira da empresa. Indicadores
financeiros, como liquidez, endividamento e rentabilidade, sdo essenciais para
mensurar o nivel de exposicdo ao risco e fornecer informacdes detalhadas sobre a
situagcdo econdmica da organizagao.

A aplicacdo de técnicas quantitativas para analise dos relatérios combinadas
com a avaliagdo de cenarios macroecondémicos, oferece uma visdo abrangente e
detalhada dos riscos financeiros. Este trabalho evidenciou como essas ferramentas
permitem uma avaliagao precisa e proativa, possibilitando a antecipagao de eventos
adversos e a implementagdo de medidas preventivas. A gestdo proativa de riscos é
um dos principais pilares para a estabilidade financeira e o crescimento sustentavel
das empresas.

Entre os principais desafios identificados, destaca-se a complexidade
crescente do ambiente econémico e regulatorio, que exige das empresas uma
capacidade de adaptacéo constante. A globalizac&o e a rapida evolugao tecnoldgica
também representam desafios significativos, demandando um monitoramento
continuo e uma resposta agil as novas ameagas.

Por outro lado, a avaliacdo de riscos financeiros oferece diversas
oportunidades para as empresas aprimorarem suas praticas de gestdo. A
implementacdo de sistemas avancados de informacdo e analise de dados, por
exemplo, pode melhorar significativamente a precisao e a eficiéncia na avaliacdo de
riscos, como destacado por Oliveira et. al. (2019, p. 102), "a inovacéao tecnoldgica no
campo da contabilidade é uma aliada poderosa na gestdo eficiente dos riscos
financeiros". Além disso, a capacitacao e treinamento continuos dos profissionais de
contabilidade e finangas sao fundamentais para manter a competitividade e a
capacidade de inovagao da organizagao.

A contabilidade, além de fornecer uma visdo clara e precisa da situagao
financeira da empresa, desempenha um papel estratégico na gestdo de riscos
financeiros. Este estudo teve como problematica como as métricas contabeis
tradicionais sao eficazes na previsdo e gestdo dos riscos financeiros em
comparagao com praticas inovadoras e analiticas?. Os dados da pesquisa apontam
que as méetricas tradicionais com indicadores financeiros como liquidez,
endividamento e rentabilidade oferecem uma base sdlida e confidvel facil de
compreender e comparar entre outras empresas. Contudo, sdo baseadas em dados
que nao acompanham as rapidas mudangas do ambiente empresarial
contemporaneo. Ja as praticas inovadoras, com o uso de tecnologias avangadas,
conseguem oferecer andlises em tempo real com maior precisdo para previsao de
riscos futuros. Estas métricas, por serem mais complexas, séo dificeis de interpretar
sem o contexto certo. Em suma, as métricas tradicionais fornecem uma base sélida,
enquanto as tradicionais oferecem entendimentos adicionais e em tempo real. O
estudo reforgou a necessidade de praticas contabeis rigorosas e de uma abordagem
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integrada na gestdo de riscos, destacando a contabilidade como um instrumento
vital para a tomada de decisdes estratégicas e para a garantia da sustentabilidade a
longo prazo.

Para pesquisas futuras, seria interessante explorar abordagens e tecnologias
inovadoras que possam aprimorar ainda mais a analise de riscos financeiros.
Estudos comparativos entre diferentes setores da economia podem oferecer
entendimentos valiosos sobre as melhores praticas de gerenciamento de riscos.
Além disso, investigar o impacto das mudancgas regulatorias e econémicas globais
na avaliagado de riscos financeiros pode ajudar no desenvolvimento de estratégias
mais eficazes e flexiveis.
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ANEXO

Tabela 1 - Balango Patrimonial - RENNER 2018-2020

DFs Individuais / Balango Patrimonial

(Reais Mil)
Codigo da Descrigédo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepentltimo Exercicio
Conta 3111212020 31/12/2019 31/12/2018
1 Ativo Total 11.943.763 9275753 6981216
1.01 Ativo Circulante 5.825.250 4.109.252 3.738.518
1.02 Ativo Nao Circulante 6.118.513 5.166.501 3.242.698
2 Passivo Total 11.943.763 9275753 6981216
201 Passivo Circulante 3827111 3.094.101 2.638.369
2.02 Passivo Ndo Circulante 2.815.336 1.490.633 388.335
203 Pafriménio Liquido 5501.316 4.691.019 3.954.512

Fonte: Empresas listadas B3.

Tabela 2 - DRE - RENNER 2018-2020



DF = Individuais | Demonstragao do Resultado
Cadigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Peniiltimo Exercicio

15

Antepeniltimo Exercicio

Conta 01/01/2020 a 31/12/2020 01/01/2019 a 311272019 01/01/2018 a 31/12/2018
am Feceita de Yenda de Bens efou Servigos 5.853.395 7.893.166 T14.770
30 Receita liguida com vendas de mercadorias h.822.002 T.EBE.7R4 E.74E.7E9
3.01.02 Feceita liquida corn produtos e servigos financeiros 31.393 236,412 368.001
302 Custo doz Bens efou Servigos Vendidos -2.837.106 -3.395.245 -2.966.719
30201 Cuisto das wendas comn mercadorias -2.837.106 -3.383.052 -2.943.10
03.02.02 Custo doz produtos e servigos financeiroz u] -12.193 -17.E18
203 Resultado Bruto 306289 4.497.921 4.148.051
304 DespesasiPeceitas Operacionais -2 161791 -2.988.314 -2.835.328
30400 Deszpezaz com Yendas -2.041170 -2.122.885 -1.934.796
30402 Despeszas Geraiz e Administrativas -763.428 -7BE.127 -732.099
3.04.03 Perdas pela Mao Recuperabilidade de Ativos 93.296 -62.306 -91173
3.04.04 Outraz Receitas Operacionais 811.870 79.154 39.003
30405 Outraz Despesas Operacionais -203.696 -30.883 -285,352
3.04.06 Fesultado de E quivaléncia Patrirmonial -E3.663 214.733 135.089
205 Resultado Antes do Fesultado Financeiro & dos Tributos 854.498 1509607 132723
306 Resultado Financeiro 375.896 -156.793 -53.848
3.06.0 Receitas Financeiras B18.347 3344 37708
30602 Despeszas Financeiras -242 451 -188.137 -91556
307 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 1230394 1352.814 1258875
308 Irnposto de Renda e Contribuigio Social sobre o Lucra -134.125 -266.613 -238.739
3.08.01 Corrente -140.628 -284.753 -189.357
3.08.02 Diferido B.503 18.140 -49.382
309 Resultads Liguide das Operagiies Continuadas 1.096.269 1086201 1020136
an LucrofPrejuizo do Periodo 1096.269 1086201 1020136
383 Lucro por Agdo - (FReais | Agdo]

3990 Lucro Basico por Agdo

3.599.01 (mlyl} 13828 14142 13342
39902 Lucrao Diluido por Agda

3599.0201  OM 13795 14073 13241
4m Luero Liguide do Periodo 1096.269 1086201 1020136
402 Outroz Resultados Abrangentes 40.094 -18.337 -1982
4020 Hedge de fluxo de caixa -22.995 360 -BET4
4.02.02 Hedge de Fluxo de caixa emn controladas, liquido de impostos 253 A7 <1163
40203 Impostos relacionados com resultado do hedge de fluxo de a1l -122 15929

caixa

40204 Ajustes curnulativos de convers3o de moeda estrangeira BR.013 -15.518 2956
4.03 Fesultado Abrangente do Periodo 1136.363 1.070.864 1018784

Fonte: Empresas listadas B3.

Tabela 3 - Demonstracao Fluxo de Caixa (Método Indireto) - RENNER 2018-2020

Codigo da Descrigéo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepentltimo Exercicio
Conta 01/01/2020 a 31/12/2020 01/01/2019 a 31/12/2019 01/01/2018 a 31/12/2018
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais £685.652 1.498.049 897.897
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 723.662 1.915.330 1.484.489
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 1.096 269 1.086.201 1020136
6.01.01.02 Depreciacdes e amortizaces 647 843 598042 275767
6.01.01.05 Juros e custos de estruturacéo sobre empréstimos e arrendamento 212.725 183477 76.914
6.01.01.06 Juros de financiamentos de servicos operacionais 2561 1] 0
6.01.01.07 Resultado de equivaléncia patrimonial 63.663 -214.733 -139.089
6.01.01.09 Imposto de renda e contribuicéo social 134125 266613 238.739
6.01.01.12 (Reverséo) Perdas estimadas em ativos, liquidas -33.843 -64.150 -18.147
6.01.01.13 Qutros ajustes do lucro liquido 67.836 59.880 30.169
6.01.01.14 Exclusdo do ICMS na base de calculo do PIS e COFINS, liquida dos impostos & honorarios -1.363.029 0 0
6.01.01.15 Descontos - arrendamentos a pagar -104 488 0 0
6.01.02 Variacdes nos Ativos e Passivos 149512 -189 408 -433.164
6.01.02.01 Contas a receber de clientes 115.370 -334 964 -389.656
6.01.02.02 Estoques -247.550 70.263 -170.431
6.01.02.03 Tributos a recuperar 92.855 -87.621 -526
6.01.02.04 Outros ativos 9736 7.100 9.459
6.01.02.05 Financiamentos - operagdes servicos financeiros 0 91.303 64.953
6.01.02.06 Fomecedores 341.980 50.784 134.814
6.01.02.07 Obrigacdes fiscais -76.895 -40741 -46.407
6.01.02.11 Obrigacées com administradoras de cartées -11.208 8.565 -20.277
6.01.02.12 Outras obrigactes -74776 45903 -15.093
6.01.03 Outros -187.522 -227 873 -153.428
6.01.03.01 Recebimento de dividendos de subsidiarias 6.926 14.348 87.178
6.01.03.02 Pagamento de imposto de renda e contribuicio social -164.391 -194.002 -153.868
6.01.03.03 Juros pagos sobre empréstimos, debéntures e arendamento -47 643 -40.661 -86.738
6.01.03.04 Juros pagos sobre financiamentos de servicos operacionais -10.301 0 0
6.01.03.05 Aplicacdes financeiras 27887 -7.558 0



6.02

6.02.01
6.02.03
6.02.04
6.03

6.03.01
6.03.02
6.03.03
6.03.04
6.03.06
6.03.07
6.04

6.05

6.05.01
6.05.02

Fonte:

Caixa Liquido Atividades de Investimento
Aquisigdes de imobilizado e intangivel
Recebimentos por vendas de ativos fixos
Aporte de capital em controladas

Caixa Liquido Atividades de Financiamento
Aumento do capital social

Recompra de acdes

Captagdes de empréstimos

Amortizacéo de empréstimos e debéntures
Contraprestacdo de arrendamento mercantil financeiro
Juros sobre capital proprio e dividendos pagos
Variacdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes
Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes
Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes

Saldo Final de Caixa e Equivalentes

Empresas listadas B3.

-671.132
-443.982
147
-227.297
902.164
9.692
-06.964
2499 466
-987.178
-279.017
-243.835
0
916.684
844755
1.761.439

Tabela 4 - Balango Patrimonial - C&A 2018-2020

DFs Individuais / Balango Patrimonial
(Reais Mil)
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-754.030 -572.935
-553.032 -482.527
40.726 589
-241.724 -90.997
-616.025 -429.723
46.111 80.577

4 -16.988

584 515 166.680
-510.710 -333.676
-326.864 -38.665
-409.081 -287.651
0 49
127.994 -104.712
716.761 981.014
844755 876.302

Codigo da Descrigédo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio Antepenultimo Exercicio
Conta 3112/2020 3112/2019 3112i2018
1 Ativo Total 7.309.284 6.036.633 3.478.205
1.01 Ativo Circulante 3.518.740 2.098.280 2194532
1.02 Afivo Néo Circulante 3.790.544 3.038.353 1.283673
2 Passivo Total 7.309.284 6.036.633 3.478.205
201 Passivo Circulante 2.251.350 1.750.620 1.749937
2.02 Passivo N&o Circulante 2403.136 1.546.445 613.231
203 Patriménio Liquido 2654798 2.739.568 1.115.037
Fonte: Empresas listadas B3.

Tabela 5 - DRE - C&A 2018-2020

DFs Individuais / Demonstracéo do Resultado

Codigoda Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Peniltimo Exercicio  Antepeniiltimo Exercicio
Conta 01/01/2020 4 31/12/2020  01/01/2019 4 3112/2019  01/01/2018 & 31/12/2018
3m Receita de Venda de Bens efou Senvicos 4.082.459 5.282.583 5.137.158
302 Custo dos Bens efou Senicos Vendidos -2.188.859 -2.717.065 -2.589.971
303 Resultado Bruto 1.893.600 2.565.518 2547187
304 Despesas/Receitas Operacionais -2.058.161 -1.532.843 -2.191.312
3.04.01 Despesas com Vendas -1.648.437 -1.755.337 -1.720.205
30402 Despesas Gerais e Administrativas -439.688 -496.579 -461.057
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 170721 T74.024 2108
3.04.058 Qutras Despesas Operacionais -91.446 -55.631 -12.912
3.04.08 Resultado de Equivaléncia Patrimaonial 689 G20 756
305 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -164.561 1032675 355.875
3.06 Resultado Financeiro -91.437 388.933 -130.669
3.06.01 Receitas Financeiras 134,340 670.821 186.176
3.06.01.01 Receitas Financeiras 134340 G41.259 168.954
3.06.01.02 Resultado com Derivativos 0 0 17.192
3.06.01.03 Resultado com Variacio Cambial 0 29562 0
3.06.02 Despesas Financeiras -225777 -281.888 -316.845
3.06.02.01 Despesas Financeiras -214.077 -255.834 -316.845
3.06.02.02 Resultado com Derivativos 0 -26.054 0
3.06.02.03 Resultado com Variacio Cambial -11.700 0 0
307 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -255.998 1.421.608 225206
3.08 Imposto de Renda e Contribuicio Social sobre o Lucro 89.666 -449.615 -51.572
3.08.01 Corrente -26.348 -30.287 -25.365
3.08.02 Diferido 116.014 -419.328 -26.207
3.09 Resultado Liguide das Operacbes Continuadas -166.332 971.993 173.634
an Lucro/Prejuizo do Perfode -166.332 971.992 173634
3.99 Lucro por Acdo - (Reais / Acdo)

3.99.01 Lucro Basico por Acdo

3.99.01.01 ON 0 0 0,17
4.01 Lucro Liguido do Periodo -166332 971.993 173.634
402 Outros Resultados Abrangentes -2.154 -5.929 3.808
4.02.01 Resultado com Derivativos -3.263 -8.983 5769
4.02.02 Tributos Diferidos 1.108 3.084 -1.961
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -168.486 966.064 177.442
Fonte: Empresas listadas B3.

Tabela 6 - Demonstrativo Fluxo de Caixa (Método Indireto) - C&A 2018-2020
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Cédigo da Descrigédo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2020 a 31/12/2020 01/01/2019 a 31/12/2019 01/01/2018 a 31/12/2018
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 604.752 851496 358.211

6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 320.772 893.399 590.746
6.01.01.01 Lucro (Prejuizo) antes dos impostos sobre a renda -255.998 1.421.608 225.206
6.01.01.02 Depreciacéo e amortizacido 246332 233043 205224
6.01.01.03 Depreciagdo do direito de uso 306.443 295675 0
6.01.01.04 (Ganho) ou Perda na venda ou baixa do imobilizado e Intangivel 7591 19.767 38504
6.01.01.05 Reducéo (Reverséo) ao valor recuperavel do imobilizado e intangivel -6.150 -11.264 -24.561

6.01.01.06 Proviséo para perdas de créditos esperado 3213 8377 318
6.01.01.07 Ajuste a valor presente do contas a receber e fornecedores -4.811 -1.988 1.463
6.01.01.08 Despesas com remuneracéo baseado em acées 7728 1131 0
6.01.01.09 Proviséo para Riscos Tributarios, Civeis e Trabalhistas 29.538 -38.047 973
6.01.01.10 Atualizacéo de Depdsitos Judiciais -1421 -2.887 -1.353
6.01.01.11 Proviséo para Perda nos Estoques 45758 38836 41510
6.01.01.12 Equivaléncia Patrimonial -689 680 -756
6.01.01.13 Juros sobre arrendamentos 139120 142138 0
6.01.01.14 Juros sobre Empréstimos 35.802 60.749 41.149
6.01.01.15 Variacdo Cambial sobre Empréstimos 0 -32372 86.273
6.01.01.16 Operagdes com derivativos 0 41.343 -23.204
6.01.0117 Ganho em processos tributarios -233.720 -1.282.030 0
6.01.01.18 Amortizagao custos de transacéo de empréstimos 2.036 0 0
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos 283.980 -41.903 -232.535
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes 88.973 -14.667 73223
6.01.02.02 Partes Relacionadas -33.777 10933 -14.561

6.01.02.03 Estoques -142.061 -92.939 -52.697
6.01.02.04 Tributos a recuperar 148.385 23.685 27.614
6.01.02.05 QOutros Créditos -2.030 -2.744 -1.312
6.01.02.06 Depositos Judiciais 7273 -4.363 -50.055
6.01.02.07 Fornecedores 337.372 126.507 -2.707
6.01.02.08 Obrigacdes Trabalhistas 8.469 -2.881 -5.857
6.01.02.09 Qutros débitos 4.494 -15.207 -1.264
6.01.02.10 Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas -18.785 -17.556 -23.194
6.01.02.11 Tributos a pagar 92531 34124 -30.142
6.01.02.12 Imposto de Renda e Contribuicéo Social pagos -21.802 -18.547 -5.137
6.02 Caixa Liguido Atividades de Investimento -259.999 -321.306 -246.408
6.02.01 Aquisicao de Imobilizado e Intangivel -260.090 -321.306 -246.459
6.02.02 Recebimento por Vendas de Ativos Imobilizados 9 0 51
6.03 Caixa Liguido Atividades de Financiamento 717.401 -520.478 -97.882
6.03.01 Aumento de Capital 0 813.699 0
6.03.02 Custo de transacéo na emisséo de acdes 0 -2.242 0
6.03.03 Novos empréstimes 1.200.000 508.000 835432
6.03.04 Pagamento de principal dos empréstimos -11.000 -1.373.038 -861.721
6.03.05 Pagamento de juros sobre empréstimos -10.592 -70.795 -43.583
6.03.06 Liquidacao de swap 0 7625 28.070
6.03.07 Pagamento do principal & jures de arrendamento -387.167 -354.147 -257
6.03.08 Juros sobre o capital préprio e dividendos pagos -68.846 -58.580 -55.823
6.03.09 Custo de transac&o de empréstimos -4.994 0 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 1.062.154 712 13.921
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 445635 444 923 431.002
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.507.789 445635 444 923

Fonte: Empresas listadas B3.

Tabela 7 - Balango Patrimonial - BRASKEM 2019-2020
DFs Individuais / Balango Patrimonial
(Reais Mil)

Cédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pentltimo Exercicio
Conta 31/12/2020 31/12/2019
1 Ative Total 67.232.205 52.758.895
1.01 Ativo Circulante 22.927.810 15.719.580
1.02 Ativo N&o Circulante 44.304.395 37.039.315
2 Passivo Total 67.232.205 52.758.895
2.01 Passivo Circulante 19.672.016 14.495.672
2.02 Passivo N&o Circulante 49.762.495 33.377.925
2.03 Patriménio Liquido -2.202.306 4.885.298

Fonte: Empresas listadas B3.

Tabela 8 - DRE - BRASKEM 2019-2020



DFs Individuais / Demenstragio do Resultado
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(Reais Mil)
Codigo da  Descrigdo da Conta Oltimo Exercicio Pendltimo Exercicio
Conta 01/01/2020 & 311212020 01/01/2019 & 311212019
im Receita de Venda de Bens elou Senvicos 39914304 37.739.425
3.02 Custo dos Bens efou Servicos Vendidos -33.904.118 -35.059.207
3.03 Resultado Bruto 6.010.276 2.680.218
304 Despesas/Receitas Operacionais -6.342.791 -3.371.841
30401 Despesas com Vendas -983.098 -1.036.408
3.04.01.01 Com vendas e distribuicio -983.098 -1.036.408
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -1.343.011 -1.782.942
3.04.02.01 Gerais e administrativas -1.213.301 -1.639.806
3.04.02.02 Pesquisa e desenvolvimento -129.710 -143.136
3.04.03 Perdas pela Ndo Recuperabilidade de Ativos -45.911 -4.882
3.04.04 Qutras Receitas Operacionais G688.541 2049 441
3.04.0402 Qutras Receitas Operacionais G688.541 2049 441
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -7 712303 -4 772.015
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 3.052.991 2174.965
3.04.06.01 Resultado de participacBes societarias 3.052.991 2.174.965
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -332.515 -691.623
3.06 Resultado Financeiro -8.773.454 -4.198.195
3.06.01 Receitas Financeiras 815.053 765152
3.06.01.01 Receitas financeiras 473434 665.805
3.06.01.02 VariagAo cambial ativa 341.619 99.347
3.06.02 Despesas Financeiras -9.588.507 -4 963347
3.06.02.01 Despesas financeiras -4 519372 -3.154.043
3.06.02.02 Variagdo cambial passiva -5.069.135 -1.809.304
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -9.105.969 -4.889.818
.08 Imposto de Renda e Contribuicio Social sobre o Lucro 2.414.249 2.092.248
3.08.01 Corrente -741.179 22 516
3.08.02 Diferido 3155428 2089732
3.09 Resultado Liquido das Operacies Continuadas -6.691.720 -2.797.570
311 Lucro/Prejuizo do Periodo -6.691.720 -2.797.570
3.99 Lucro por Acio - (Reais / Acdo)
3.99.01 Lucro Basico por Aco
3.99.01.01 On -8,40676 -3,51458
3.99.01.02 PMA -8,40676 -3,51458
3.99.01.03 PMB -8,40676 -3,51458
3.99.02 Lucro Diluido por Acdo
3.99.02.01 oM -8,40676 -3,51458
3.99.02.02 PMA -8,40676 -3,51458
3.99.02.03 PMB -8,40676 -3,51458
4.01 Lucro Liguido do Periodo -6.691.720 -2.797.570
4.02 Outros Resultados Abrangentes -405.192 896.627
4.02.01 Walor justo de hedge de fluxo de caixa -B67.874 30.577
4.02.02 Imposto de renda e contribuicio social 193.077 -27.396
40203 Valor justo de hedge de fluxo de caixa da Braskem Idesa -24 387 -18.977
4.02.04 Imposto de renda e contribuicio social 7.316 5.693
40205 Walor justo de hedge de fluxo de caixa de controlada em 1.260 -973
conjunto - RPR
4.02.06 Hedge de exportacio - variagio cambial -6.881.183 -856.068
4.02.07 Hedge de exportacio - transferéncia para o resultado 2194.059 1.385121
4.02.08 Imposto de renda e contribuicio social - hedge de 1.593.622 -179.878
exportacdo
4.02.09 Hedge de vendas futuras da Braskem ldesa - variacio -334.064 348.604
cambpial
4.02.10 Hedge de vendas futuras da Braskem ldesa - 353.796 200.359
transferéncia para o resultado
40211 Imposto de renda - hedge de vendas futuras da Braskem -5.921 -164.689
|desa
40212 Conversdo de demonstracies financeiras de 3.054.126 220228
controladas no exterior
40213 Perdas atuariais com plano de beneficio definido, liquido -G48 -109.492
de impostos
40214 Plano de incentivo de longo prazo, liquido de impostos 11.629 13573
40215 Perda de investimentos 0 -50
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -7.096.912 -1.900.943

Fonte: Empresas listadas B3.
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Tabela 8 - Demonstrativo Fluxo de Caixa (Método Indireto) - BRASKEM 2019-2020

Cddigoda Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2020 a 31/12/2020 01/01/2019 a 31/12/2019
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 5.255.888 -50.885
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 5.216.210 1.406.004
6.01.01.01 Lucro (prejuizo) antes do IR e da CS -9.105.969 -4.889.818
6.01.01.02 Depreciagdo, amortizacdo e exaustio 2.403.123 2.373.094
6.01.01.03 Resultado de participacdes societarias -3.052.991 -2.174.965
6.01.01.04 Juros, variagbes monetarias e cambiais, liquidas 8.014.057 3.867.255
6.01.01.06 Créditos de PIS e COFINS - exclusdo do ICMS da base de -310.557 -1.904.206
célculo
6.01.01.07 Provis&o para perdas e baixas de ativos de longa duragéo -11.930 218.625
6.01.01.08 Reversdo de provisdes, liquidas 332.738 118.193
6.01.01.09 Provisdo acordo de leniéncia 0 409.877
6.01.01.10 Provis&o do evento geclégico em Alagoas 6.901.828 3.383.067
6.01.01.11 (Perda) revers&es por reducdo ao valor recuperavel de 45.911 4.882
contas a receber
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 500.229 -1.025.132
6.01.02.01 Ativos financeiros mantidos para negociacao -1.836.202 791.740
6.01.02.02 Contas a receber de clientes -885.263 94.702
6.01.02.03 Estoques -583.772 512.762
6.01.02.04 Tributos a recuperar 2.138.226 532.549
6.01.02.05 Despesas antecipadas -154.167 81.307
6.01.02.06 Demais contas a receber 109.569 -196.855
6.01.02.08 Fornecedores -710.499 811.197
6.01.02.09 Tributos a recolher 423.054 206.946
6.01.02.11 Adiantamentos de clientes -191.606 155.583
6.01.02.12 Provisdes diversas -156.953 -222.609
6.01.02.13 Demais contas a pagar -1.048.423 171.577
6.01.02.14  Acordo de leniéncia -349.842 -283.571
6.01.02.15 Depositos judiciais - outros ativos financeiros 3.746.107 -3.680.460
6.01.03 Outros -460.551 -431.757
6.01.03.01 Juros pagos -390.711 -306.852
6.01.03.02 Imposto de renda e contribuicdo social pagos -69.840 -124.905
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.004.085 -1.542.006
6.02.01 Recursos recebidos na venda de ativo imobilizado e 22.677 12.120
intangivel
6.02.04 Adicdes ao investimento em controladas e coligadas 271.417 -80
6.02.05 Adictes ao imobilizado e intangivel -1.438.703 -1.572.977
6.02.10 Dividendos recebidos 140.524 18.931
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 1.736.270 1.965.605
6.03.01 Divida de curto e longo prazo - Captagdes 2.997.926 2.866.264
6.03.02 Divida de curto e longo prazo - Pagamentos -3.050.309 -1.621.572
6.03.05 Partes relacionadas - Captacdes 5.493.922 3.596.070
6.03.06 Partes relacionadas - Pagamentos -2.765.793 -2.397.890
6.03.08 Dividendos pagos -58 -666.508
6.03.11 Arrendamento mercantil -404.962 -310.758
6.03.12 Outros passivos financeiros -534.456 499.999
6.05 Aumento (Redugdo) de Caixa e Equivalentes 5.988.073 372.714
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2.389.438 2.016.724
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 8.377.511 2.389.438

Fonte: Empresas listadas B3.

Tabela 9 - Balancgo Patrimonial - ROMI 2018-2020



DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo
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Codigo da Descrigéo da Conta Ultimo Exercicio  Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2020 31/12/12019 31/12/2018
1 Ativo Total 1.582.479 1.207.803 1.094 641
1.01 Ativo Circulante 869.956 597.683 535979
1.02 Ativo Ndo Circulante 712.523 610.120 558.662
2 Passivo Total 1.582.479 1.207.803 1.094.641
201 Passivo Circulante 493909 279.395 257.509
202 Passivo Nao Circulante 275.567 171124 141.155
2.03 Pafriménio Liquido 813.003 757.284 695.977

Fonte: Empresas listadas B3.

Tabela 10 - DRE - ROMI 2018-2020

DF s Individuais ! Demonstragao do Besultado

Cédigo da Descrigio da Conta Ultimo Exercicio Peniltimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2020a 01/01/2019 4 31122019 01/01/2018 &4 311212018
311212020
2. Receita de Yenda de Bens elou Servigos EEE 244 501124 507 633
3.02 Custo das Bens elou Servigos Vendidas -ddd 275 -364.5314 -367.440
3.03 Fesulkada Bruta 212.019 136.810 140,139
.04 DespesasiPeceitas Operacionais -108.154 -33.440 -95.313
3.04.01 Oezpesas com Vendas -43.332 -44. 758 -43. 747
2.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -64.833 -53.743 51433
3.04.02.01 Gerais e Administrativas =30.731 -32.063 -26.303
3.04.02.02  Panicipagio e hanorérios da Administragio -1.5584 -7.210 =775
3040203  Pesquisae desenvalvimento -22.515 -20.470 -17.373
2.04.04 Outras Beceitas Operacionais E.543 T8.209 2.666
3.04.06 Rezultado de Equivaléncia Patrimanial -6.267 -T7.148 -2.733
3.05 Resulkada Antes da Besulkada Financeiro & 103,535 103.370 44 556
dos Tributos
3.06 Resultado Financeiro B3.655 52,131 42,340
3.06.01 Receitas Financeiras 73033 67646 4. 7d1
3.06.01.01 Receitas Financeiras 53 636 GT.6dE 42 214
2.06.01.02 Wariagdo cambial, iquida 4.403 u] B.527
2.06.02 Despesas Financeiras -3.411 -B.515 -£.401
3.06.02.01 DOezpesas Financeiras -3.411 -2.611 -6.401
2060202 Variagdo cambial, liquida o -2.904 u]
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 167.523 165.501 87.226
3.08 Impaosto de Renda e Cantribuig o Social 5.354 -35.837 -3.225
sobre o Lucro
3080 Carrente E.379 -13.645 -5
3.08.02 DOiferida -25 -16.159 -3.220
209 Resultads Liquido das Operagdes 174477 125,664 84.00
Continuadas
31 LucrolPrejuizo da Perioda 174 477 123.664 5d.001
3.99 Lucro par Agiao - [Reais { Bgdol
2950 Lucro Basice por Agda
3530101 oM 2,63 .08 134
2.93.02 Lucro Diluide par Agaa
3.93.02.00 am 2,63 208 134
4.01 Luero Liquida do Periada 174.477 123.664 5d.001
4.02 Outras Besulkados Abrangentes 42,576 2043 12,730
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 217.053 131707 96,751

Fonte: Empresas listadas B3.

Tabela 11 - Demonstracéo Fluxo de Caixa (Método Indireto) - ROMI 2018-2020



Cadigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio
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Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2020 a 31/12/2020 01/01/2019 & 31/12/2019 01/01/2018 & 31/12/2018
6.01 Caixa Liguido Atividades Operacionais 141.555 95.773 1.989
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 131.531 69.162 66.733
6.01.01.01 Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 167.523 165.501 87.226
6.01.01.02 Resultado financeiro e variacdo cambial, ndo realizados -59.237 -59.211 -38.522
6.01.01.03 Depreciacéo e amortizacao 21284 21.742 24.454
6.01.01.04 Constituicéo (reverséo) para cred de lig duvidosa de contas a receber, outros créd e maquinas usadas 948 439 -3.570
6.01.01.05 Reversdo para realizacéo dos estogues -804 -2.506 -4.093
6.01.01.06 Ganho (perda) na alienacéo de imobilizado e intangivel -4 492 -2.802 -3629
6.01.01.07 Resultado de participacGes societarias 6.267 7148 2793
6.01.01.08 Constituicdo (reverséo) de proviséo para passivos eventuais 42 -61.149 2074
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos 10.024 29.899 -61.199
6.01.02.01 Aplicacdes financeiras 0 -194 13.181
6.01.02.02 Duplicatas a receber -627 15.388 -1975
6.01.02.03 Partes relacionadas (ativo e passivo) -17.735 -7.629 -15.333
6.01.02.04 Valores a receber - repasse FINAME fabricante -78.134 -57.122 -42.011
6.01.02.05 Estoques -25.834 -33.837 -36.523
6.01.02.06 Impostos e contribuicdes a recuperar -3.314 -9.976 -31.106
6.01.02.07 Depositos judiciais 46 96.825 -3.988
6.01.02.08 Outros créditos 72678 21.340 48.557
6.01.02.09 Fornecedores 49.468 6.091 -250
6.01.02.10 Salarios e encargos sociais 12.024 -3.973 1.718
6.01.02.11 Impostos e contribuices a recolher -23.182 6.056 5426
6.01.02.12 Adiantamento de clientes 19.970 -2.638 2.069
6.01.02.13 Outros contas a pagar 4.664 -432 -964
6.01.03 Qutros 0 -3.288 -3.545
6.01.03.01 Imposto de renda e contribuicéo social sobre o lucro pagos 0 -3.288 -3.545
6.02 Caixa Liguido Atividades de Investimento -161.152 -18.797 -15.584
6.02.01 Aquisicéo de imobilizado -42.345 -25918 -21.778
6.02.02 Aumente do intangivel -901 -30 -7
6.02.03 Venda de imobilizado 5361 3.551 4261
6.02.04 Dividendos recebidos 3216 3688 2.060
6.02.05 Aumento de capital em controlada o -88 -56
6.02.07 Aplicacdes Financeiras -126.483 0 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 57.691 -41.422 11.073
6.03.01 Juros sobre o capital proprio e dividendos pages -88.676 -54723 -27.296
6.03.02 Novos empréstimos e financiamentos 192.567 55.743 79.740
6.03.03 Pagamentos de financiamentos -130.793 -76.839 -76.678
6.03.04 Juros pagos -4.861 -1.940 -4.708
6.03.05 Novos financiamentos - FINAME fabricante 184 305 124 937 110767
6.03.06 Pagamentos de financiamentos - FINAME fabricante -83.574 71.149 -59.433
6.03.07 Juros pagos - FINAME fabricante -11.277 -17 451 -11.319
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 38.094 35.554 -2.522
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 102838 67284 69 806
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 140.932 102.838 67.284

Fonte: Empresas listadas B3.

Tabela 12 - Balango Patrimonial - MARISA 2022

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da Descri¢do da Conta
Conta

Penultimo Exercicio

3111272022

1 Ativo Total
1.01 Ativo Circulante
1.02 Ativo Nao Circulante

2.383.069
1.033.042
1.350.027

2 Passivo Total
2.01 Passivo Circulante
202 Passivo Ndo Circulante

203 Patriménio Liquido

Fonte: Empresas listadas B3.

Tabela 13 - DRE - MARISA 2022

2.383.069
1.207.866
658.019
517.184



Uks Individuais [ Demonstragao do Hesultado
Codigo da Descrigido da Conta

Peniltimo Exercicio

Conta 01/01/2022 a 311272022
3.0 Receita de Venda de Bens efou Senicos 2.268.490
3.02 Custo dos Bens efou Servigos Vendidos -1.119.678
3.03 Resultado Bruto 1.148.812
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -1.280.163
3.04.01 Despesas com Vendas -546.363
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -180.945
3.04.04 Outras Receitas Operacionais -57.016
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -260.237
3.04.05.01 Despesas com depreciacdo e amortizacdo -260.237
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimanial -135.602
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro & dos Tributos -131.351
3.06 Resultado Financeiro 247 136
3.06.01 Receitas Financeiras 56.953
3.06.02 Despesas Financeiras -304.089
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -378.487
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 0
3.08.01 Corrente 0
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -378.487
3.10 Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas -140.895
3.1 Lucro/Prejuizo do Periodo -519.382
3.99 Lucro por Acgdo - (Reais / Acdo)

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

399.01.01 ON -7.,8595
3.99.02 Lucro Diluido por Agdo

3990201 ON -7,8595
4.0 Lucro Liquido do Periodo -519.382
4.02 Cutros Resultados Abrangentes -2.284
4.02.01 Ganhos (perdas) com hedge accounting -3.460
4.02.02 IR/CSLL sobre ganhos (perdas) com hedge de fluxo de caixa 1.176
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -521.666

Fonte: Empresas listadas B3.

Tabela 14 - Demonstrativo Fluxo de Caixa (Método Indireto) - MARISA 202-2023

22



Ultime Exercicio
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Codige da Descrigdo da Conta Penultime Exercicio
Conta 01/01/2023 & 31/112/2023 01/01/2022 & 31/12/2022
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 451.863 612210
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes -18.547 207.052
6.01.01.01 Prejuizo liquido do periodo -520.752 -519.382
6.01.01.02 Depreciacdo e amortizagdo 40.832 65.623
6.01.01.03 Custo residual do ativo imobilizado e intangivel baixado 16.445 24634
6.01.01.04 Equivaléncia patrimonial 139.363 276.497
6.01.01.05 Plano de opgdo de compra de agdes (stock options) 4.041 2.557
6.01.01.06 Encargos financeiros e variagdo cambial sobre saldos de emprést., financ., debéntures e mituos 31.274 37.726
6.01.01.07 Provis3o para litigios e demandas judiciais 57.739 32.304
6.01.01.08 Provisdo para perdas dos estogues e AVP 16.598 -1.472
6.01.01.09 Instrumentos financeiros -94 3.367
6.01.01.10 Provisdo para perdas do imebilizado e intangivel -16.353 17.116
6.01.01.11 Depreciagdo do ativo de direfto de uso 162.955 196.068
6.01.01.12 Juros incermidos sobre passivo de arrendamento 118.403 96.020
6.01.01.13 Desconto obtide sobre passivo de arrendamento 0 -141
6.01.01.14 Recuperagdo de impostos oriundos da neutralidade tributaria em repeticdo de indébito -7.757 0
6.01.01.16 Ajuste a valor presente sobre contas a receber de clientes 13.882 1.009
6.0101.18 Custo residual de coniratos de amendamentos encerrados -34.331 -13.799
6.01.01.19 Recuperacéo de DIFAL oriundos da inconstitucionalidade diante da auséncia de Lei Complementar 0 -11.075
6.01.01.20 Recuperagio de PIS e COFINS devido imunidade tributaria sebre as vendas na Zona Franca de Manaus -40.792 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 493.068 449.294
6.01.02.01 Contas a receber de clientes 168.343 129.954
6.01.02.02 Estoques 222.362 -13.759
6.01.02.03 Tributos a recuperar 15.687 28673
6.01.02.04 Partes relacionadas 21.462 3.959
6.01.02.05 Depdsitos judiciais -1.282 115
6.01.02.06 Outros ativos circulantes e ndo circulante -10.158 21
6.01.02.07 Formmecedores 42529 362.947
6.01.02.08 Tributos a recolher -877 19.777
6.01.02.09 Salarios, provises e encargos sociais -19.953 -6.377
6.01.02.10 Partes relacionadas (passiva) -13.779 -34.005
6.01.02.11 Aluguéis, condominio e fundo de promogéo a pagar -7.514 5.191
6.01.02.14 Outras cbrigagdes 97.017 -4.489
6.01.02.15 Dividendos recebidos 1] 17.783
6.01.02.16 Provisdo para litigios e demandas judiciais -8.946 -4215
6.01.02.17 Instrumentos financeiros (passivo) -1.829 -2.344
6.01.02.18 Receita diferida 59.490 51
6.01.02.19 Outras Obrigacdes - Risco sacado -69.484 -53.194
6.01.03 Qutros -22.658 -44.136
6.01.03.01 Juros pagos -22.658 -44.136
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -134.581 -119.405
6.02.01 Aquisi¢do de imobilizado -5.781 -13.263
6.02.02 Aquisicdo de ativo intangivel -2.606 -55.691
6.02.03 Titulos e valores mobilidrios 83.661 -20.451
6.02.04 Aumento de capital social em controladas -213.000 -30.000
6.02.05 Dividendos recebidos de controladas 3.145 0
6.03 Caixa Liguido Atividades de Financiamento -342.743 -425.942
6.03.01 Captacao de financiamentos - terceiros 168.135 206.271
6.03.02 Aumento de capital 1] 179.800
6.03.03 Amoriizacde do passivo de ammendamento -231.639 -279.159
6.03.04 Amortizagdo de empréstimos e financiamentos -232.785 0
6.03.06 Mutuo com partes relacionadas 1] -280.505
6.03.07 Amortizagdo de mituo com partes relacionadas 1] o]
6.03.08 Acbes em tesouraria -68 -64
6.03.09 Gastos com emissdo de acdes ordinarias 62 -2.448
6.03.10 Amortizacdo de obrigagGes com risco sacado -46.448 -249.841
6.05 Aumento (Reducio) de Caixa e Equivalentes -25.461 66.863
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 116.306 49443
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 90.845 116.306

Fonte: Empresas listadas B3.

Tabela 15 - Tabela Comparativa indices de Liquidez e Endividamento
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2020
Comeércio Inddstria
C&A RENNER | BRAMSKEM ROMI
indice Liquidez Corrente 1,5629 1,6060 1,1655 1,7614
indice de Endividamento 0,4837 05630 0,2833 0,6419

Fonte: Elaborado pela autora.

Tabela 16 - Tabela indices de Liquidez e Endividamento - MARISA

MARISA 2022
indice Liquidez Corrente 0,8553
Indice de Endividamento 06473

Fonte: Elaborado pela autora.



